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POL: Dzi$ uwaga uczestnikéw rynku bedzie skupiona na konferencji prasowe; o
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prezesa NBP Adama Glapinskiego, zwtaszcza w kwestiach dotyczacych 008

szybkiego wzrostu inflacji oraz potencjalnej reakcji banku centralnego na ten fakt. o
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Z komunikatu po posiedzeniu RPP wynika, ze Rada jest gotowa zaakceptowaé
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przejsciowy wzrost inflacji, o ile inflacja zacznie sie stabilizowaé w kolejnych
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kwartatach. Kwestig otwartg pozostaje, jak dlugo RPP moze tolerowaé rosngcg _Zrodio: Bloomberg

inflacje, utrzymujac realne stopy procentowe na rekordowo niskim poziomie. Ze

Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
wzgledu na fakt , ze polityka pieniezna aktywnie wigczyta si¢ w tagodzenie | obligacji skarbowych

skutkow zatrzymania gospodarki poprzez (1) obnizenie stop procentowych oraz ~ »  RentownostSletnich obligacji skarbowych
1.60

(2) refinansowanie rzagdowych programéw pomocowych za pomocg operacji %

strukturalnych, NBP bedzie bardzo trudno reagowaé¢ na wzrastajgcg inflacje, g
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ktéra w pewnym momencie zacznie wptywaé na gospodarke, niezaleznie od o4
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tego, czy jej przyczyny sg zalezne od polityki pienieznej, czy tez nie. B S
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Zrédio: Bloomberg

DZIS NA RYNKU

Wykres 3. Dtugoletni trend

POL: konferencja prasowa prezesa NBP, opis dyskusji na posiedzeniu RPP obligacje 5-letnie SP

USA: Nastroje konsumenckie wg. Uniw. Michigan (cze) % RentownoscS-letnich obligacii skarbowych
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Dzi$ uwaga uczestnikéw rynku bedzie skupiona na konferencji prasowej prezesa 100
0.50
NBP oraz publikacji opisu dyskusji na posiedzeniu RPP. 000 4
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Zrédio: Bloomberg

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
POL 14:00 Opis dyskusji na posiedzeniu RPP

POL 15:00 Konferencja prasowa prezesa NBP

USA 16:00 Nastroje konsumenckie wg. Uniwersytetu 89,0 84,4

Michigan (cze)

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty byt silniejszy 0 0,2% wobec USD i umocnit sig EUR/PLN
0 0,1% wobec EUR w poréwnaniu do poprzedniego fixingu. 449 -
Dzi$ ztoty powinien poruszac¢ sie w przedziale 4,4600-4,4850
PLN za EUR. 4.485 1
4.48
4.475 |
Dzis$ rano USD byt stabilny wobec EUR, pomimo tego, ze wczoraj a.47 |
opublikowana inflacja oraz inflacja bazowa z USA za maj byty 2.465
znacznie wyzsze od oczekiwan. ’
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Rentownosé pols_klch obligacji skarbowych spadta o 3 pb w rodio: Bloomberg
sektorach 2-lata i 5-lata oraz spadta o 4 pb w sektorze 10-lata.
Dzi§ na przetargu zamiany Ministerstwo Finanséw oferuje
obligacje serii OK0423, PS1026, WZ1126, DS0432 oraz USD/PLN
W2zZ1131. 3.605 -
3.69 -
3.685
Stopy procentowe 368 A
Dzi$ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale od -0,12% do - 3.675 1
0,08%. Stawki swap spadty o 4-5 pb we wszystkich sektorach. . 367 1
3.665
3.66
Rynki akcji 3.655 1
3.65
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Woczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést o 0,06%,a ‘5 B E E E f E E IREE }}: S E [
indeks S&P 500 zyskat 0,47%. Dzi$ rano indeks FTSE 100 ) SRR AR e
wzrést 0 0,51%, indeks CAC 40 zwigkszyt sie 0 0,38% a indeks _Zrédfo: Bloomberg
DAX wzrost o 0,05%. Dzi$ indeks Nikkei 225 zamknat sie o
0,03% nizej. Dzi$ rano indeks WIG spadt o 0,11% a indeks WIG20
WIG20 stracit 0,21%.
2,600 -
2,400 -
2,200
2,000 -
1,800 -
1,600 -
1,400 -
1200 S R S e PN ESE S DS
Zrédto: Bloomberg
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogélnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos$é
ani kompletnosé¢ jak réowniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/osdb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie witasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.
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